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Sumqayit Dovlat Universiteti 

Maqala sanaye miiassisalarinda maliyya saglamla$dmlmasi mexanizmlarinin formala$dmlmasi problemina hasr 
edilir. Miiassisalarin maliyya potensiahmn qiymatlandirilmasi istiqamatinda aparilan tadqiqat maliyya saglamla§diril- 
masi mexanizminin a$agidaki iki komponentdan ibarat olmasina dair fikir irali siirmaya imkan verir: birinci kompo- 
nent—miiassisanin maliyya potensiahmn qiymatlandirilmasi istiqamatlari va gostaricilarinin tasnifati; ikinci komponent - 
debitor borclarin restrukturizasiyasi. Maqalada maliyya potensiahmn qiymatlandirilmasi gostaricilarinin tasnifati va 
debitor borclarimn faktorinq kreditlapnasi iisulu ila restrukturizasiyasina dair taklif asaslandmhm^dir. 

A$ar sozlar: maliyya potensiah, qiymatlandirma istiqamatlari, gostaricilarin tasnifati debitor borclari, faktorinq 
kreditlaymasi 


A zarbaycan sanayesinda miiassisalarin miiflis- 
liyinin alamatlarinin va sabablarinin a§kara 
gixarilmasi, onlann aradan qaldinlmasi ma- 
salalarinin hallinda maliyya saglamla§dirilmasi me¬ 
xanizmlarinin rolu bdyiikdiir. Miiasir dovrda sanaye- 
da maliyya saglamla§dirilmasi mexanizmlarinin ya- 
radilmasi ilk novbada qlobal iqtisadi gaging larla 
§artlandirilir. Bela ki, diinya maliyya bazarlarmda 
ba§ veran bohranlar va gagiri§lar Azarbaycan sana- 
yesindan yan kegmir. Xeyli sayda miiassisalarin za- 
rarla i§lamasi, onlann miiflisla§arak lagv edilmasi 
sanayeda bohranli vaziyyatin movcudlugunu etiraf 
etmaya asas verir. Miiflisla§ma §araitinda sanaye 
miiassisalarinin maliyya saglamla§dirilmasmi tamin 
edan mexanizmin yaradilmasmi yaranmi§ bohranli 
vaziyyatdan gixmagm yegana diizgiin yolu hesab et- 
mak lazimdir. Maliyya saglamla§dinlmasi mexaniz- 
mi miiassisanin miiflisla§masinin qar§ismm almmasi 
maqsadila ardicil hayata kegirilan tadbirlar sistemi- 
dir. Mexanizmin tarkibini yaradan struktur, ta§kilati- 
hiiquqi, iqtisadi. idaraetma va informasiya resursla- 
rmdan har biri miiflisliyin sabablarinin aradan qaldi- 
nlmasi va saglamla§dirma prosesina tasir etmak gii- 
ciina malik olmalidir. Maliyya saglamla§dinlmasi 
mexanizminin formala§dinlmasmin zaruri ilkin §arti 
miiassisanin miiflisla§masinin alamatlarinin va sa¬ 
bablarinin yaranmasi prosesinin tahlilindan ibaratdir. 
Miiassisalarin maliyya potensiahmn qiymatlandiril¬ 
masi probleminin tadqiqi tasarriifat subyektlarinin 
maliyya potensiahmn miiayyan edilmasina dair iqti- 
sadgi alimlarin tadqiqatlarmm naticalarinin timumi- 
la§dirilmasi, maliyya potensiahmn qiymatlandiril¬ 
masi iizra konkret meyarlarm va talablarin asaslandi- 
nlmasi miiassisalarin maliyya saglamla§dinlmasi 
mexanizminin birinci komponentinin-maliyya poten- 
sialimn qiymatlandirilmasi gostaricilarinin miiay- 
yanla§dirilmasi kimi etiraf edilmasi zaruriliyini orta- 
ya qoyur. Sanaye miiassisalarinin maliyya saglam- 


la§dirilmasimn asas istiqamatlarinin tadqiqinin nati- 
casinda miiassisalarin debitor borclarimn faktorinq, 
forfeytinq, investisiya vergi krediti metodlarmm tat- 
biq edilmasi yolu ila restrukturizasiyasimn maqsada- 
uygunlugu asaslandirilmi§dir. Miiassisalarin kredi- 
torlar qanpsinda ohdaliklarinin yerina yetirilmasinin 
onlann debitor borclarimn qaytanlmasi vaziyyatin- 
dan asili oldugunu nazara alaraq debitor borclarm 
restrukturizasiyasimn maliyya saglamla§dirilmasi 
mexanizminin ikinci komponenti qisminda tanm- 
masi zaruridir. Zararla i§layan dovlat sanaye miiassi¬ 
salarinin tasarriifat faaliyyatinin saglamla§dirilmasi 
problemlarini tadqiq edan M.M.§ixaliyev hesab edir 
ki, miiassisanin debitor borclari problemini hall et- 
madan maliyya vaziyyatlarini saglamla§dirmaq, on- 
lari bohran vaziyyatindan gixarmaq imkanlari mii- 
rakkabla§ir va gatinla§ir. Digar tarafdan maliyya sa- 
bitliyina malik olmayan sanayenin aksar miiassisala¬ 
rinin odama qabiliyyati a§agi saviyyadadir va qar§i- 
liqli hesabla§malarda yaranan debitor borclari o qa- 
dar goxdur ki, onunla miiassisa va ta§kilatlarm an- 
barlanndaki hazir mahsul qaligim, miiassisanin go- 
tiirdiiyii manfaati, iqtisadiyyata kredit qoyulu§larmi, 
respublikamn dovlat biidcasinin galirlarini miiqayisa 
etmak bela miimkiin deyildir (3, s. 112). 

Tadqiqatla miiayyan edilmi§dir ki, tadqiqat ilinda 
Azarsun Holdinq MMC-nin debitor borclari torama 
istehsal-kommersiya miiassisalarinin kreditor bor- 
clarmdan 2,9 dafa, Mingagevir vibrodayaq zavodun- 
da-1,8 dafa gox olmu§dur. Dovlat Neft §irkati iizra 
miiassisalarin debitor borclari onlann kreditor bor- 
clarma nisbatan 94,7% ta§kil etmi§dir. “Gansa 
§arab-2”, “italdizayn”, “Qazax §arab-l” kimi 
miiassisalarin debitor borclari probleminin halli on- 
larm kreditorlar qar§ismda ohdaliklarinin yerina ye- 
tirilmasi tigiin miihiim amil hesab edilmalidir. Bank- 
larm faktorinq va forfeytinq amaliyyatlanm hayata 
kegirmak hiiququ qanunvericilikla tasbit edildiyi 
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indiki §araitda miiflisla§an miiassisalarin debitor 
borclari problemlarinin gostarilan mexanizmlarin 
kbmayi ila hall edilmasi mtimkiin ola bilar. Azarbay- 
canda faktorinq tadrican inki§af edir. Ogar Qarbi 
Avropa olkalarinda faktorinq iizra dovriyya UDM- 
nin 5% (Boyiik Britaniya va italiyada-10%), §arqi 
Avropada-1,5-2%, Azarbaycanda isa 0,1%-dan az 
hissasini ta§kil edir. Umumdunya faktorinq dovriy- 
yasinin taqriban 67%-i Avropamn, 21%-i Amerika- 
nm, 11%-i Asiyanm va 1%-i Afrikanm payma dii§iir. 
Biitiin diinyada faktorinqla mindan 9 ox §irkat ma§- 
gul olur va saticilar tarafindan giiza§tla satilan debi¬ 
tor borclarm iimurni hacmi 1 trln.avro-dan 90 xdur 
(4, s.318). Maliyya faaliyyati tahlil edilan miiassisa- 
larin boyiik qrupunu birla§diran Azarsun Holdinq 
MMC-nin 2014-2016-ci illar iizra konsolida edilmi§ 
maliyya vaziyyati haqqmda hesabatlarmda torama 
istehsal-kommersiya miiassisalarinin debitor bor- 
clarmin hacmi 59 min. manatdan az olmami§dir. §ir- 
katin torama miiassisalari iizra debitor borclarm orta 
hesabla 3-5 min. man. ta§kil etmasi va mtiassisalara 
ayri-ayriliqda dovriyya kapitalmi maliyyala§dirmak 
ii 9 iin bankdan kreditlarin verilmasinda 9 atinliklarin 
yaranmasi nazara almmaqla faktorinq amaliyyatimn 
faktor-bankla Azarsun Holdinq MMC arasmda 
apanlmasim maqsadauygun hesab etmak zaruridir. 
Azarsun Holdinq MMC ila debitorlarla arasmda 
borclarm odanilmasina dair masalanin hall ii 9 iin 
banklar tarafindan faktorinq xidmatinin gostarilmasi 
xiisusi ahamiyyat kasb edir. Bela ki, faktorinq miiqa- 
vilasina uygun olaraq §irkata debitor borcun avazina 
bank tarafindan ayrilan avans hesabma onun kredi- 
torlar qar§ismda ohdaliklarinin yerina yetirilmasi 
miimkiindiir. Beynalxalq faktorinq haqqmda Kon- 
vensiyaya uygun olaraq avansm kamiyyati debitor 
borcun mablaginin 70-90%-ni ta§kil edir. Debitor 
borcun mablaginin yerda qalan 10-30%-i (kredit 
ii 9 iin faiz va xidmatlara gora komissiya haqqi 9 ml- 
diqdan sonra) mu§tarinin faktor-bankda deponentla§- 
dirilan ehtiyat fondu hesabma daxil edilmalidir. Fak- 
tor mtiqavilasi tam icra olunduqdan, yani bore alici 
tarafindan odanildikdan sonra §irkat ehtiyat fondu 
hesabmi baglayir va fondun vasaitlari saticimn bank 
hesabma ko 9 urulur. Azarsun Holdinq MMC-nin 
xeyrina odanilmali olan debitor borclarm bank tara¬ 
findan faktorinq mtiqavilasi asasmda satm alinmasi 
digar maliyya alatlarinin tatbiqi ila miiqayisada bir 
srra miihiim iistiinliiklara malikdir. Bela ki, saticimn 
alinda olan odani§ talabnamasi bank tarafindan kre- 
ditla^diri larkan ondan a§yanm girov verilmasi talab 
olunmur. Faktorinqda saticimn borca gora komissiya 
haqqinm mablagi bank kreditina gora faizin 
mablagina nisbatan azdir. Nahayat faktorinq amaliy- 
yatimn miivaffaqiyyatla yerina yetirilmasi naticasin- 
da §irkatin torama miiassisalari tarafindan odanilan 
manfaat vergisinin mablagi azaldihr. Qiiwada olan 
vergi qanunvericiliyi manfaat vergisinin sati§dan 


sonra, yani amtaanin aliciya faktiki taqdim edildiyi 
andan odanilmasini nazarda tutur. Lakin agar, §irkat 
oz alicilarma odani§in vaxtimn uzadilmasma (kom- 
mersiya krediti) icaza verirsa, gondarilan mahsul 
ii 9 iin pul vasaitlari odayicinin hesabma miiayyan 
vaxtdan sonra daxil olur. Faktorinq buna banzar va- 
ziyyatin yaranmasmm qar§ismi ahr. Miiflisla§ma §a- 
raitinda sanaye miiassisalarinin maliyya saglamla§- 
dirilmasmi tamin edan mexanizmlarin yaradilmasi 
istiqamatinda yuxanda apanlmi§ tadqiqat asasmda 
a§agidaki naticalari asaslandirmaq mumkiindur. Bi- 
rincisi, maliyya saglamla§dinlmasi mexanizminin 
yaradilmasimn iimurni maqsadi miiassisanin maliyya 
potensiahnm sabitliyini tayin etmak, onun qiymat- 
landirilmasi gostaricilarini oyranmak yolu ila miiva- 
fiq saglamla§dirma tadbirlarinin hayata ke 9 irilmasini 
tamin etmakdan ibaratdir. ikincisi, tadqiqat mtiassi- 
sanin maliyya saglamla§dinlmasi mexanizminin bi- 
rinci komponentinin maliyya potensiahnm qiymat- 
landirilmasi gostaricilarinin tasnifatimn miiayyanla§- 
dirilmasindan ibarat oldugunu tasdiq edir. Taklif edi¬ 
lan tasnifata uygun olaraq qiymatlandirmanin birinci 
istiqamati (Miiassisanin amlak vaziyyatinda key- 
fiyyat dayi§ikliklarinin qiymatlandirilmasi) iizra alti 
gostaricidan, ikinci istiqamati (Maliyya vaziyyatinin 
qiymatlandirilmasi) iizra iyirmi gostaricidan va 
ii 9 iincii istiqamat (Maliyya resurslarimn idara olun- 
masimn qiymatlandirilmasi) iizra yeddi gostaricidan 
istifada olunmasi taklif edilir. U 9 iinciisii, respublika- 
nm iqtisadiyyatmda irimiqyash odamamalar prob- 
leminin movcudlugunu va xiisusila, miiassisalarin 
krcditorlar qar§ismda maliyya ohdaliklarinin yerina 
yetirilmasi vaziyyatinin onlarm debitor borclarimn 
qaytarilmasmdan asili oldugunu nazara alaraq debi¬ 
tor borclarm restrukturizasiyasmm maliyya saglam- 
la§dirilmasi mexanizminin ikinci komponenti qis- 
minda tanmmasi maqsada miivafiqdir. Dordiinciisii, 
debitor borclarm Azarbaycan Respublikasmm hank 
qanunvericiliyi ila nazarda tutulmu§ faktorinq kredit- 
la§masi iisulu tatbiq edilmakla restrukturizasiyasi 
miiassisalarin maliyya saglamla§dinlmasi problemi- 
nin hallinin miihiim istiqamati hesab edilmalidir. De¬ 
bitor borclarimn mablagi kreditor borclarmdan 2,9 
dafa artiq olan Azarsun Holdinq MMC ila debitorlar 
arasmda borclarm odanilmasi masalasinin faktor- 
bankm vasita 9 iliyi ila hall edilmasi §irkatin torama 
miiassisalari tarafindan odanilan manfaat vergisinin 
azaldilmasina imkan verir. Banklarm va bank olma- 
yan kredit ta§kilatlarmm faktorinq va forfeytinq xid- 
matlari ila ma§gul olmaq huquqlarmm Azarbaycan 
Respublikasmm qanunlari ila tasbit edilmasina bax- 
mayaraq, kreditla§manin bu iisullarmin tatbiqini ta¬ 
min edan i§lak mexanizmin “Banklarm faktorinq va 
forfeytinq xidmatlarinin ta§kili haqqmda” Azarbay¬ 
can Respublikasi Markazi Banki tarafindan Talima- 
tm qabul edilmasinin zaruriliyini etiraf etmak maq- 
sadauygundur. 
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IIpod.ieMi.i co i iannn \iexanm.\ia (|)iniaiicoBuro oi.topoB.ieuua npoMbinuiemibix iipeiupmi i nii 

A.r.AjiHeBa 

CraTba nocBumaeTca npoSjieMaM (JrapMupoBamia MexaHioMa (JniHaHCOBoro 03flopoBJieHiia npoMbmuieHHbix npe/inptwTiiH. 
IlpoBefleHHoe uccJieflOBamie no oitemce cjniHaHcoBoro noTeHmiajia npeflnpmniiH iio3bojiiijio ccjiopMyjiHpoBaTb MneHne o ttByx 
KOMnoHeHTax MexarooMa (JniHaiicoBoro 03flopoBJieHna: nepBbiii KOMnoHeHT - HanpaBJieHiM onemai (JumaHCOBoro noTeHnnana 
npeanpiMTHH n KJiaccncjniKaniM oneHounbix noKa3aTejieii; BTopoii KOMnoHeHT-pecTpyKTypn3am«i fledtrropcKiix 3aflOJiaceHHOCTeH. 
B CTaTbe oSocHOBbiBaioTca KJiaccnfjniKanna noKa3aTeJieii oneHKH (JumaHCOBoro noTeHnnajia n npeanoaceHne o pecipyKTypiBamiH 
fleSHTOpCKOH 3a,H,0.roKeHH0CTH. 

Kjiwneebie cnoea: (JniHaHCOBbm noTeHnnan, HanpaBJieHiM oneHKH, KJiaccntJiHKamM noKa3aTeJien, fleOnTopcKaa 
3afloji>KeHHocTb, (JiaKTopiiHroBoe KpeflHTOBaHne. 


Problems of setting up a mechanism for financial recovery of industrial enterprises 

A.G.Aliyeva 

The article devoted on the problem of forming financial recovery mechanisms in industrial enterprises. The research con¬ 
ducted to evaluate the business financial potential allows for the idea that the financial recovery mechanism consists of the following 
two components: the first component - classification of indicators and directions of evaluation of the enterprise's financial potential; 
second component - restructuring of receivables. Proposal on classification of indicators for financial potensial evaluation and re¬ 
structuring of receivables by factoring lending was substantiated in the article. 

Key words : financial potential, evaluation directions, classification of indicators, receivables, factoring lending 


Hhkojih Annep — nejiOBeK, npHayMaBuiHH k’oiicepBaumo 

B 1795 zody (ppauifyjcKaH 
apj\aiH npedjioo/cwia npu 3 e 12 000 
(ppaHKoe 3 a modpemenue noeozo 
3 (p(peKmu 6 H 020 Memoda xpanemm 
npodyKinoe. B meuenuu 10 jiem 
ohummu Kondumep Hukojih Annep 
iibimajicn 3 anojiymimb 3 mom npu 3 , 
u e 1804 zody on omKpbui 
Koncepeupoeanue. Cnycmn numb 
jiem on npedcmaem ceou Memod 
cneifuajibnou komuccuu. 

Jlpou 36 edeHHbie onumu 

doKa 3 anu, nmo e menenue eocbMU Mecmiee npeKpacno coxpanmucb: mhco c nodnueKoii, Kpenmu 
dyjibon, mojioko, 3 eneHbiu 2 opoiueK, 6 o 6 bi, euiunu u adpuKocu. B 1810 2 ody Annep eunycKaem 
KHuey o KOHcepeupoeanuu, a maici/ce nojiynaem doazoo/cdauubiu npu 3 e 12 000 (fipaitKoe jiuhho om 
Hanoneona Eonanapma. 

Memod Annepa doeojibno npocm: nyotcno noMecmumb npodymnu e .i/ceciminyio oauKy, 
zepMemuHHO ee 3 aKpunib u Kunnmumb e cojienou eode om 30 Munym do 4 nacoe e 3 aeucuMocmu 
om codepjtcuMozo e oaitKe. 3a cnem ceoeu npocmomu Koncepeupoeanue obicmpo 
pacnpocmpaHUJiocb no Eepone, Memod nocmoHuno coeepiuencmeoeajiu dpyzue moopemamemi, a 
Koncepebi cmajiu ocnoeou e paifuone MopnKoe u nanoneonoecKou apMuu. 
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